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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes combinés

Aux membres,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assembléc Générale,
nous avons effectué I’audit des comptes combinés de I'Union Mutualiste de Groupe
VYV relatifs 3 {’exercice clos le 31 décembre 2018. tels qu’ils sont joints au présent
rapport.

Nous certifions que fes comptes combinés sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliets et sincéres et donnent une ima ze fidéle du résultat des
opérations de 'exercice ¢eoulé ainsi que de la situation financiére et duy patrimoine,
a la fin de 'exercice, de I'ensemble constitué par les personnes et entités comprises
dans la combinaison.

L’opinion formulé ci-dessus est cohérente avec Ie contenu de notre rapport au comite
d’audit et des risques.

Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons cffectué notre audit sclon les normes dexercice professionnel
applicables en France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans
la partie « Responsabilités des commissaires aux comptes relatives 4 ’audit des
comptes combinés » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d*audit dans le respect des régles d’indépendance
qui nous sont applicables, sur la période du 1 janvier 2018 a la date d’émission de
notre rapport. ct notanment nous n’avons pas fourni de services interdits par le code
de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.
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Observation

Sans remettre en cause I"opinion expriméc ci-dessus, nous atiirons votre aftention sur le
point suivant exposé dans la note 2.3.3.14 — Prestations de santé réglées par les
organismes d'asswance complémentaires de 'apnexe des comptes combinés
concemant le caractére declaratif de certaines prestations de santé.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles I.. $23-9 et R. 823-7 du code de
commerce relatives 4 la justification de nos appréciations, nous portons a votre
connaissance les points cles de I'audit relatif aux risques d’anomalics significative
qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I’audit des
comptes combinés de I’exercice, ainsi que les réponses gue nous avons apportés face
a ces risques.

Les appreciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 1’audit des comptes
combinés pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-
avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes combinés
pris isolément,

¢ Evaluation des provisions techniques
Risque identifié et principaux jugements

L*évaluation des engagements techniques repose sur des éléments nécessitant de la
part de la direction un important degré de jugement, principalement sur les données
statistiques et actuariclles.

Le principal risque au niveau du Groupe est une anomalie dans I’estimation de ses
engagements lechniques et de fait une insuffisance du niveau de provisionnement.

Compte tenu du poids relatif de ces provisions au bilan ct de ia part de jugement
exercée par la Dircction, nous avons considéré I'évaluation de ces provisions
comme un point ¢lé de 1’audit.

Notre approche o ‘audit

Les principales procédures d’audit mises cn ccuvre consistent notamment, en
fonction de la nature des risques provisionnés a :

*  Apprécier les méthodes et hypothéses retenues pour le calcul de
ces provisions notamment de Icur conformité 4 la réglementation
applicable, aux pratiques de marché ct au contexte économique ¢t
{inancier ;
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*  Tester sur la base de rapprochements comptables, de tests de
récutrence, ou de sondages, la fiabilité des informations relatives
aux contrats d’assurances enrcgistrées dans les systémes de
gestion et utilisées pour I’évaluation des provisions techniques ;

*  Procéder 4 un recalcul indépendant de certaines provisions, le cas
échéant sur base d"un échantillon de contrats ;

Notre approche d’audit au niveau des comptes combinés repose sur I"appréciation
des travaux réalisés par les auditeurs locaux et couverts dans leur opinion d'audit,
Nos instructions d’audit explicitent également lcs travaux qui doivent &tre réalisés
par les auditeurs locaux. Dans ce cadre, nous avons pris connaissance des
conclusions des commissaires aux comptes des entités, combinées par le groupe
VYV, dont nous ne sommes pas les auditeurs locaux.

A noter que I'approche d’audit réalisée sur les principales entités assurantielles
prévoit I'intervention d'actuaires pour la revue des méthodes ot hypothéses
retenues, ainsi que du caractére raisonnable des eslimations.

* Valorisation des placements financiers
Risque identifié et principaux Jugements

L’analyse de la valorisation des actifs financiers repose sur un degré de subjectivité
et de jugement important de la part de la direction, principalement pour :

*  Actifs et titres de participations immobilicrs valorisés sur la base
d’expertises immobiliéres

*  Private equity
*  Obligations non cdtées
*  Actions non cotées

*  Produits structurés non cotés

Comme |’indique l¢ paragraphe 2.3.3.4 du rapport financier les valeurs des titres
mabiliers sont déterminées comme suit :

*  Titres cotés : dernier cours coté du jour de I'inventaire,

¢ Titres non cotés : valeur vénale s connue, ou estimation selon la derniére
situation nette connue,

* SICAV et parts de FCP : dernier prix de rachat publié au jour de
Pinventaire,

*  Autres placements : valeur comptable éventuellement déprécide,
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Les provisions liées aux placements sont déterminées selon les recommandations
CNC du 18/12/2002 et du 30/06/2006.

Compte tenu du poids relatif de ces actifs au bilan et de la part de jugement exercée
par la Direction, nous avons considéré I’évaluation de ces actifs et provisions
comme un point cké de i audit.

Notre upproche d audit

Les principales procédures d’audit mises en Euvre consistent notamment, en
fonction de la nature des actifs en :

La revue des expertises immobiliéres du portefeuille immobilier du
Groupe,

La revue des modalités de valorisation et de dépréciation des instruments
financiers.

L’examen du dispositif de contrdle mis en place pour apprécier la réalité
et la valorisation des placements,

La réalisation de contre-valorisations indépendantes sur I'ensemble du
porteteuilte des placements cdtés, et non cotés (titres de participations)

Le rapprochement des quantités en portefenille avec les relevés des
dépositaires,

L’analyse de la capacité et l'intention de détenir jusqu'a leur horizon de
détention les placements faisant Iobjet d’indices objectifs de dépréciation
durablc,

La revue de I’exhaustivité du calcul des valeurs recouvrables des titres
dépréciés

Notre approche d’audit au niveau des comptes combinés repose sur I"appréciation
des travaux réalisés par les auditeurs locaux et couverts dans leur opinion d’audit.

Nos instructions d’audit explicitent également les travaux qui doivent étre réalisés
q

par les auditeurs locaux. Dans ce cadre, nous avons pris connaissance des
conclusions des commissaires aux comptes des entités, combinées par le groupe
VYV, dont nous ne sommes pas les auditeurs locaux.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procéde, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.
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Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents
sur la situation financidre et les comptes combinés adressés aux membres du
conseil d’administration

Nous n'avons pas d'observation 4 formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comples combinés des informations données dans le rapport de gestion du conseil
d’administration et dans Jes autres documents adressés aux membres de I’ Assemblée
Générale.

Informations résultant d'autres obligations 1égales et réglementaires

Deésignation des commissaires aux comptes

Nous avons é1¢ nommés commissaires aux comptes I’Union Mutualiste de Groupe
GROUPE VYV par I’ Assemblée Générale du 6 juin 2017 pour le cabinet MAZARS
et du 6 mai 2011 pour le cabinet TUILLET

Au 31 décembre 2018, le cabinet MAZARS était dans la 2éme année de sa mission
sans interruption et le cabinet TUTLLET dans la 7¢éme année, dont 1 année depuis
la date & laquelle Punion mutualiste de groupe est entrée dans Ie périmétre des EIP
tel que deéfini par les textes curopéens,

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives anx comptes combinés

Il appartient a la direction d’établir des comples combinds présentant unc image
fidéle conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre
en place le contrble interne qu'elle estime nécessaire 4 Iétablissement de comptes
combinés ne comporiant pas d'anomalics significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'errcurs.

Lors de I’établissement des comptes combinés, il incombe & 1a direction d’évaluer la
capacité de I'union mutualiste de groupe a poursuivre son exploitation, de présenter
dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives 4 1a continuité
d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation,
sauf s’il est prévu de liquider I’union mutualiste de groupe ou de cesser son activité.

It incombe au comité d’audit de suivre le processus d’élaboration de P'information
financiére et de suivre 'efficacité des systémes de contréle interne et de gestion des
risques, ainsi que le cas échéant de l'audit interne, en ce qui concerne les procédures
relatives & 1'élaboration et au traitement de l'information compiable et financiére,

Les comptes combinés ont é1é arrélés par le conseil d’administration,
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Responsabilités des commissaires aux comptes relatives i I'andit des comptes
combinés

I} nous appaitient d’établir un rapport sur les comptes combinés. Notre objectif est
d’obtenir I’assurance raisonnable que les comptes combinés pris dans leur ensemble
ne comportent pas d'anomalies significatives. [.’assurance raisonnable correspond 3
un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantic qu’un audit réalisé
conformément aux normes d’exercice professionncl permet de systématiquement
détecler toute anomalic significative, Les anomalies peuvent provenir de fraudes oy
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
ratsonnablement s’attendre 4 ce quelles puissent, prises individuellement ou en
cumulé, influencer les décisions ¢conomiques que les utilisateurs des comptes
preunent en se fondant sur coux-ci.

Comme précisé par Particle 1.. 823-10-1 du code de commerce, notre mission de
certification des comptes ne consiste Pas & garantir la viabilité ou la qualité de la
gestion de votre union mutualiste de groupe,

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’cexercice professionnel
applicables en France, lo commissaire aux comptes exerce son jugement
professionnel tout au long de cet audit. En outre :

* il identifie et évalue los risques que les comptes combinés comportent des
anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face 3 ces risques, et
recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son
opinien. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant
d’une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant
d’ure cireur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

* il prend connaissance du contréle intermne pertinent pour I’audit afin de dé finir
des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le bat
d’exprimer une opinion sur I’efficacité du contréle interne ;

* il apprécie le caraciére appropri¢ des méihodes comptables retenues et le
caraciére raisonnabie des estimations comptables faites par la direction, ainsi
que les informations les concernant fournies dans les comptes combinés ;
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= il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de ia
convention comptable de continuilé d’exploitation et, selon les éléments
collectés, Iexistence ou non d'upe incertitude  significative lice a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacite
de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les
éléments collectés Jusqua la date de son Tapport, étant toutefois rappelé que
des circonstances ou €vénements ultérieurs pourraient mettre en cause I
continuité  d’exploitation. S'il conclut 3 Pexistence d’une incertitnde
significative, il attire attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes combinés au sujct de cette incertitudc
ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

* il apprécie la présentation d’ensemble des comptes combinés et évalue si les
comptes combinés refliMent les opéralions ¢t événements sous-jacents de
maniére & en donner une image fidéle ;

¢ concernant I'information financiére des personnes ou entités comprises dans
le périmetre de combinaison, il collecte des éléments qu’il estime suffisants ct
appropriés pour exprimer une opinion sur les comples combinés. || est
responsable de la direction, de la supervision et de la réalisation de |'audit des
comptes combinés ainsi que de I*opinion exprimée sur ces comptes,

Rapport au comité d*audit

Nous remettons un rapport au comité d’audit qui présente notamment I’étendue des
travaux d'audit et le programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions
découlant de nos travaux. Nous portons également 3 sa connaissance, le cas
€chéant, les faiblesses significatives du contréle interne que nous avons identifiées
pour ce qui conceme les procédures relatives & Pélaboration et au traitement de
I"information comptable ¢t financiére,

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d’audit figurent les
risques d’anomalies significatives, que Nous jugeons avoir été les plus importants
pour I'audit des comptes combings de FPexercice et qui constituent de ce fjt fes
points clés de Iaudit, qu’il nous appartient de décrire dans le présent rapport.
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Nous fournissons également au comité d’audit la déclaration prévue par I'article 6
du réglement (UE) n® 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des régles
applicables en France telles qu’clles sont fixécs notamment par les articles L. §22-
104 L. 822-14 du code de commerce et dans le code de déontologie de la profession
de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec le comité
d'audit des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde
appliquées.

Fait a Neuilly sur seine ct a Paris La Défense, te 4 juin 2019

Les Commissaires aux Comptes

TUILLET AUDIT

VALERIE DAGANNAUD

MAZARS

PASCAL PARANT

I




